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Derecelendirme Notu Gerekgesi

Halk Faktoring A.S. (“Sirket”, “Halk Faktoring”) 6 Haziran 2012 tarihinde faktoring ve
her turlt finansman iglemlerini yapmak tizere kurulmustur. Sirket’in faaliyet alani olan
faktoring, Uretici, dagitici ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa
(factor) satilmasini iceren bir finansman ydntemi olup, bu yéntemde factor bir
komisyon karsiliginda finansman temini, misteri hesaplarinin takibi, alacaklarin
tahsilati ve bunlarin tahsil edilememe riskini Gstlenir.

Sirket, yurtici ve yurtdisi faktoring hizmeti vermektedir ve uluslararasi faktoring
sirketlerinin Uye oldugu, Factors Chain International’a (“FCI”) lyedir. Faaliyetlerini 13
Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurulu (“BDDK”)’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i cercevesinde surdirmektedir. 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla galisan sayisi 72’dir (31 Aralik 2014: 50). Sirket, Turkiye’de kayitli
olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir
cografi bolgede (Tlrkiye) stirdiurmektedir.

Faktoring sektoriinde temsil ettig§i markanin pazardaki konumunun yani sira, mali
performansi, Turkiye Halk Bankasi A.S. istiraki olarak kurumsal yapisi ve sirketin
tasidigi riskleri yénetme diizeyinin incelenmesi neticesinde, Halk Faktoring A.S., uzun
vadeli AA (Ulusal) ve kisa vadeli A1+ (Ulusal) notu ile derecelendirilmistir.

Giliglii Yonler ve Riskler

Giiglii Yonler

e  Bir kamu bankasi olan Tirkiye Halk Bankasi’nin bagli ortakhgi olarak bankanin
finans sirketleri gurubunda yer almasi

e Sektor ortalamalarina kiyasla dislik NPL (non performing loan — takipteki alacak)
orani ile yuksek bir varlik kalitesi performansina sahip olmasi

e  Finansman hacminde artan biyime performansi gostermesi

Riskler
e  Misteri yogunlagmasi

e Genel ekonomik durumda gézlenen kur ve enflasyon artis trendinin 6nimuzdeki
dénemde tahsilat performansini olumsuz yonde etkileme olasiliginin artmasi
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Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz en yiksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip en disik (temerrit) kalite olan
D'ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-)
isaretleri kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir.

Kisa Donem | Uzun Donem | Notlarin Anlami
(TR) AAA
(TR) AL+ (TR) AA+ En yiUksek kredi kalitesi. Finansal ylikiimlGliklerini yerine getirme kabiliyeti son derece
(TR) AA yuksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiikimet tahvilinden biraz daha fazla riske sahip.
(TR) AA-
Kredi kalitesi ¢ok yiiksek. Finansal yukumliliklerini yerine getirme kabiliyeti ¢cok yuksek.
(TR) A+ : . . oo s . . S .
(TR) A1 (TR) A Isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirrm riskini 6nemli
sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Finansal yukimliluklerini yerine getirme kabiliyeti ylksek ancak olumsuz ekonomik kosul
(TR) BBB+ ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yukumliliklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik kosul
(TR) A3 (TR) BBB ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun koruma
(TR) BBB- parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla
yikimluliguni yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan
“spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama olumsuz
(TR) BB+ finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiz yize. Menkul kiymet ise,
(TR) B (TR) BB yatirim yapilabilir seviyenin éltlnda ama zama.mr.mda 6deme mevcut veya diégr spekulatif
(TR) BB- kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve
degisimler dolayisiyla ylUkimlUliguni vyerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi
belirsizlikler ortaya ¢ikabilir.
(TR) B+ Finansal yikumlaliuklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz
(TR) C (TR) B ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise, zamaninda
(TR) B- 6denmeme riski var. Finansal korunma faktérleri, ekonominin, sektoriin ve ihragginin
durumuna gore yiiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CcCC+ Yatinnm yapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal yikimliluklerini
(TR) C (TR) CcCC yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektorel ve finansal kosullarin olumlu gelismesi gerek.
(TR) CCC- Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
(TR) D (TR) D Temerrit. Sirket finansal yiakamlaliklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu menkul
kiymetin anapara ve/veya faizi ddenemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu Halk Faktoring A.S.’nin isbirligiyle saglanan ve hem de Halk Faktoring A.S.’nin kamunun
kullanimina agik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan
hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6ziimlenmesinden
sonra ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustir. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri icin asla bir al/sat 6nerisi olamayacagi gibi,
belli bir yatinnmci i¢cin o yatinnm aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak
dogrudan veya dolayl olarak ugranabilecek her tirli maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu
tutulamaz. Bu yorumlarin lglincu sahislara yanlis veya eksik aksettiriimesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak
ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle hareket
eder ve davranis kurallari olarak 10SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)’'nun kurallarini aynen benimsemis ve
web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

© 2017, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Butin haklari saklidir. Bu Kurumsal Yonetim Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.’nin ve Halk Faktoring A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik ortamda basilmasi,
¢ogaltiimasi ve dagitilmasi yasaktir.
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